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1.1 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Directores y Accionistas
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

Opinion

evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicic™te -
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de I
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectgs
materiales, la situacion financiera de la INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., al 31 de marzo de 2020, asi como
sus resultados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad can
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estadgs
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de
Etica para Contadores Profesionales junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestta
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafos de énfasis

Como se expone en la Nota 10 a los estados financieros, la Sociedad efectud una evaluacion detallada de
los pagos efectuados relacionados con la generaciéon de beneficios econémicos futuros del Proyecto
DENIM, determinando que la fase 1 fue concluida y consecuentemente inici6 el proceso de amortizacioh
estando pendiente la definicién del método adecuado de amortizacion ademas de la regularizacion de Igs
efectos tributarios respectivos y cuyos resultados seran registrados progresivamente en funcién a las
decisiones posteriores. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Como se expone en la Nota 24 a los estados financieros, en la que se describe los efectos del COVID-19)y
un incendio acontecido en predios de la Sociedad, asi como las medidas tomadas en consecuencia, los
cuales se consideran como hechos posteriores que no requieren de ajuste o generan impacto sobre g
reconocimiento y la medicién de activos y pasivos a la fecha de preparacion de los estados financieros. jA
la fecha, no se pueden estimar razonablemente los efectos que éstos hechos pudieran tener sobre |a
situacién financiera, el resultado de las actividades y flujos de efectivo de la Sociedad a futuro. Nuest
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Otro asunto

Los estados financieros de la INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,, al 31 de marzo de 2019, fueron auditados
por otros auditores cuyo informe emitido el 18 de junio de 2019 presenta una opinién sin salvedades

sobre dichos estados financieros.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido las de

mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al ejercic

o

terminado el 31 de marzo de 2020. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre éstos, por|lo

tanto, no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas locales y ventas por exportacién deben ser registradas por el método de devengado,
cuando las condiciones para el reconocimiento de ingreso se encuentran materializadas. Las
aseveraciones de integridad, exactitud y valuaciéon deben ser avaluadas y por lo tanto, determina
su seleccidon como cuestidon clave.

Como nuestra auditoria abordé la cuestién

Aplicamos pruebas de controles y de cumplimiento sobre una muestra representativa de las
exportaciones realizadas, generacion de contratos suscritos, recalculo de sus efectos comparadps
con los registros del sistema. Asimismo, para las ventas locales aplicamos procedimientos de
revision analitica en funcién a la informacién comercial. Efectuamos un anélisis detallado sobre|la
generacion de los ingresos y el momento de su reconocimiento, ademas de la verificacion del
precio de venta aplicado, conforme a disposiciones internas y de acuerdo con los compradores.

Evaluacion de incobrabilidad de derechos exigibles

La Sociedad mantiene derechos de cobro con terceros (internos y externos) que representan
aproximadamente el 12% del total del activo (siendo las més importantes las cuentas por cobrar
comerciales y los anticipos otorgados). Al respecto, la naturaleza de estas transacciones determina
la necesidad de evaluar la existencia de escenarios de incobrabilidad existente, situacion que
afecta las aseveraciones de valuacion y presentacion.

Como nuestra auditoria abordd la cuestion

Aplicamos procedimientos sustantivos sobre una muestra representativa, asimismo solicitamos |la
emision de cartas de confirmacion y verificamos hechos posteriores. Complementariamente
verificamos la antigliedad de los saldos y efectuamos procesos de relevamiento con la Sociedad
que permita determinar elementos que ratifiquen su valuaciéon y clasificacién. Adicionalmente
efectuamos pruebas de controles considerando las politicas de la Sociedad.
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. Administracién de inventarios

Independientemente que representa aproximadamente el 35% del total del activo, el rubro de
inventarios es considerado una cuestion clave principalmente por el proceso productivo inherente
(materia prima y producto terminado) ademas de los métodos de valuacion que aplica.
Adicionalmente, la existencia de inventarios en transito, determina potenciales escenarios de
riesgo en cuanto a su realizacion posterior.

Como nuestra auditoria abordé la cuestién

Para este rubro aplicamos procedimientos de control en cuanto a su movimiento y utilizacion
econdmica. Asimismo, seleccionamos una muestra de las compras de materia prima para verificar
su respaldo, cumplimiento tributario e impacto en el costo de los productos terminados. Adems,
con base en informacién proporcionada por la Sociedad verificamos situaciones o eventos
significativos que afecten los valores contabilizados que determinen la constitucién |de
previsiones.

. Inversiones en activo fijo

Los activos fijos representan cerca al 50% del total del activo, cuya composicién esta
principalmente agrupada en terrenos, edificaciones y maquinaria. Adicionalmente, los revalués
técnicos practicados en ejercicios anteriores determinan escenarios de revision especifica por la
participaciéon de un perito en su valuacion. Al respecto, considerando que dichos bienes son
utilizados para la generacién de ingresos, asi como la necesidad de 'su mantenimiento para| su
continuidad, determina su selecciobn como cuestidon clave en cuanto a las aseveraciones |de
existencia, valuacion y presentacion principalmente.
omo nuestra auditoria abordé la cuestion

Como nuestra auditoria abordo la cuestion

Para la evaluacién de esta cuestion clave aplicamos procedimientos de control relacionados al
seguimiento de las condiciones de mantenimiento aplicadas, asimismo, aplicamos
procedimientos sustantivos de recalculo de depreciaciones y verificacion de documentacién| de
propiedad.

. Obligaciones por financiamientos

Las obligaciones por financiamiento en el sector financiero y bursatil alcanzan aproximadamente
el 96% del total del pasivo, que representa la forma en que la Sociedad financia sus actividades,
por lo que el cumplimiento de dichas obligaciones ademas de los “covenants” existentes
determina la necesidad de su revision e impacto en caso de incumplimiento.

Como nuestra auditoria abord6 la cuestion

Aplicamos procedimientos de control en cuanto a los procesos de devengamiento y clasificagion
aplicados por la Sociedad para la evaluacién del cumplimiento de los compromisos financieros
asumidos por la Sociedad. Para el caso de financiamiento del sistema bancario y la emision de\
bonos, verificamos la respectiva amortizacion, considerando los parametros establecidos en|los

contratos suscritos por la Sociedad. Inspeccionamos la documentacion de soporte relacionada a
los pagos efectuados de capital e intereses de las obligaciones financieras, asi como|los
colaterales derivados de dichos financiamientos.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Sociedad en
relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financierps
adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos financieros libres

de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de|la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en “funcionamiento y utilizando el princigio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracién tiene intencién de liquidar|la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. .

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que Una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y| se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas|en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoria, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debjdo
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneos o la elusion del control interno.

2l . e . - e |
. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar |
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la |
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. |

|

. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de | las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion del principio contable de
empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimas
sobre si existe o no la incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaci
revelada en los estados financieros o, si dichos revelaciones no son adecuadas, que expresemas
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global la estructura y el contenido de los estados financieros, incluido
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechgs
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurs

de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemas
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellgs
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de |a
Sociedad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o en situaciones extremadamente podo
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

La Paz — Bolivia
Agosto 10, 2020
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1.2 BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

r Alto Cabrera ifarroel

BT, BTN T oA ACTIVO
€ *AENC3A GRACD SANTA CRUD
VL33 DE TAPUECTOS NACIDNALES 2020
Notas Bs

Activo corriente
Disponibilidades 3 2.046.854 3.292.267
Cuentas por cobrar clientes 4 20.047.830 18.213.596
Otras cuentas por cobrar a 908.848 1.172.543
Anticipo a proveedores 6 7.264.092 20.304.696
Derechos tributarios ¥ 4.181.853 6.507.673
Inventarios 8 86.940.674 25.657.730
Gastos anticipados 1.042.557 758.121
Total del activo corriente 122.432.708 75.906.626
Activo no corriente
Depésito en garantia 9 5.987.158 4.680.000
Activo diferido 10 3.432.461 6.368.835
Activo fijo (neto) 11 125.534.738 126.736.291
Inversiones 231917 231.917
Otros activos 305.351 305.351
Total del activo no corriente 135.491.625 138.322.394
Total del activo 257.924.333 214.229.020




INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas
Pasivo corriente
Proveedores del exterior 12
Obligaciones bancarias 13
Obligacion por emision de valores 14
Obligaciones fiscales e impositivas 15
Cuentas por pagar al personal 16
Cuentas por pagar diversas 17
Anticipo de clientes
Cuenta corriente socios
Total del pasivo corriente
Pasivo no corriente
Obligaciones bancarias 13

Obligacion por emisién de valores 14
Prevision para indemnizaciones

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto

Capital social 18
Ajuste de capital 19
Reserva por revallo técnico 20
Reserva legal 2]
Ajuste de reservas patrimoniales 22

Resultados acumulados

Tota

Tota

del patrimonio n

ot
B

g. Mi

Gerente Gen

eto

monio neto

anchez
al

2020
Bs

1.087.211
18.482.836
52.780.306

2.771.688

449815
1.943.089
106.640
73.750

41.736.515
35.998.560
1.687.265

56.525.000
5.046.733
31.007.895
571.320
2.678.504
4.977.206

2019
Bs

1.045.236
14.183.289
8.390.720
674.490
732.158
1.276.276
107.577
73.750

47.719.536
43.999.280
1.560.536

56.525.000
3.932.799
31.007.895
560.451
2.058.729
381.298
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1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

Ingresos

Ventas locales

Ventas exportacion

(-) Descuentos en ventas

Menos:
Costo de ventas

Resultado bruto

Gastos operativos
Gastos administracion
Gastos comercializacidén
Depreciacién activos fijos
Gastos financieros

Resultado operativo

Mas (Menos):

Otros ingresos y/o (egresos)
Ingresos gestiones anteriores
Otros ingresos

Otros egresos

Diferencia de cambio

uste por inflacién y tenencia de bienes

esultado del ejerc%-'o

Gerente Gdneral

ﬂfi ,
\/ Ing. Miguel A. a Sanchez

2020
Bs

31.233.743
24.745.644

55.979.387

(32.803.442)

(5.637.677)
(232.528)
(542.727)

(7.912.870)

8.850.143

34.400
553.161
(5.700.007)
(1.633)
545.709

Las notas 1 a 24 pud se acompanfan son parte integrante de los estad

2019
Bs

24.296.431

(4.022)

24.292.409

(13.955.547)

(3.405.710)
(121.042)
(183.861)

(5.941.883)

684.366

111.671
148.708
(200.000)
(17.283)
(514.016)
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

OPERACION
Resultado del ejercicio

Partidas que no generan movimiento de fondos:
Depreciacion de activo fijo

Provision de obligaciones bancarias

Provision de intereses por emisién de bono
Prevision para beneficios sociales

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar clientes

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Derechos tributarios

Inventarios

Gastos anticipados

Activo diferidos

Otros activos

Proveedores del exterior
Obligaciones fiscales e impaositivas
Cuentas por pagar al personal
Cuentas por pagar diversas
Anticipo de clientes

Cuentas corrientes socios

Pago de beneficios sociales

Fondos netos aplicados en actividades de operacién
INVERSION

Rendimiento en inversiones

Adiciones en activo fijo y obras en curso

Total fondos aplicados en actividades de inversiéon

A la pagina siguiente

2020
Bs

4.281.773

8.103.470
1.451.829
4.135.675

358.733
(545.710)

17.785.770

(1.834.234)
263.695
13.040.604
2357013
(61.282.944)
(284.436)
2.066.374

41.975
2.097.198
35.440
666.813
(937)

(232.004)

(437.158)
(4.646.570)

2019
Bs

213.446

3.641.416
268.351
43.334
349.341
543.251

5.059.139

(2.147.194)
(310.114)
(13.561.694)
(1.117.064)
2.740.962
(445.485)
(4.768.835)
752

(688.639)
19.084
(432.943)
57.503
(339)
(65.167)

(27.060)
(14.738.691)




INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

2020 2019
Bs Bs

De la pagina anterior (30.363.301) (30.425.785)
FINANCIAMIENTO

Amortizacion de intereses bancarios (1.648.943)

Amortizacion de capital (15.445.978)

Desembolsos de préstamos bancarios 13.959.618

Amortizacién de intereses financieros (2.999.984)

Amortizacién de capital (8.000.720)

Desembolsos de capital financiero 43.253.895

Obligaciones financieras 33.032.186
Total fondos generados en actividades de financiamiento  29.117.888 33.032.186
(Disminucién) Incremento de disponibilidades (1.245.413) 2.606.401
Disponibilidades al inicio del ejercicio 3.292.267 685.866
Disﬁ nibilidades al cierre del ejercicio 2.046.854 3.292.267

as Notas 1 a 2éﬁque se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Mig A.Hgta:i anchez
Gerente Genaral




NOTA 1

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industria Textil TSM S.A,, fue constituida mediante Escritura N° 663/2008 de 7 de junio de
2008, ante la Notaria de Fe Publica N° 60 del Dr. Carlos Eduardo Vargas V., en la ciudad
de Santa Cruz de la Sierra; bajo la denominacion TSM SA, y la sigla “Textiles San Mig
S.A." Por observaciones de Fundempresa, en la misma fecha, pero con el Testimonio de
Escritura Pablica N° 1113/2008 se procedié a la modificacion de la denominacién inicial
por la de “Industria Textil TSM S.A.” El domicilio legal de la Sociedad se fija en la ciudad
de Santa Cruz, pudiendo establecer sucursales en otros lugares del Pais. La Sociedad
tendra una duracién indefinida a partir de la fecha de inscripcién en el registro
comercio, pudiendo liquidarse por pérdida de capital, mediante decisién de los socios
que representen el 70% de las cuotas pagadas.

El objetivo de la Sociedad es efectuar por cuenta propia y/o terceros, la produccion,
importacion, exportacion, representacion, comercializacién, compra-venta y distribucidn
de algodon en rama, fibra de algodén, productos de algodén y mezclas, fibras |y
productos sintéticos y artificiales, todos los subproductos del algodén, sus mezclas y de
otras fibras, insumos, materias primas y demas productos, subproductos o derivados de |a
agricultura, produccion industrial textil en general, sus implementos accesorios y/o
repuestos a cuyo efecto, podra llevar a cabo, sin limitacién alguna, las actividades
relacionadas con la industrializacion, agricultura o agroindustria, desde la preparacion|y
conservacion de suelo, siembra y cosecha, abono o fumigacién, su acopio, recepcion,
clasificacion, manipulacién, manufactura y transformacién para lo cual podra adquirir,
construir y operar desmotadoras de algodon, hilanderias, tejedurias, tintorerias,
confeccionadoras, depositos, almacenes, graneros, plantas de transformacién |o
procesamiento de productos y subproductos agropecuarios, elevadores de grangs,

por ley como también acudir al mercado de capitales, ya sea nacional o extranjer
obleniendo o concediendo préstamos y financiaciones, de cualquier naturaleza,
modalidades o denominacién permitidas por ley, y finalmente podré invertir o adquirir
acciones o participaciones en otras sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
respectivamente o de cualquier otra naturaleza o denominacién como ser entre otras, las
sociedades accidentales o de riesgo compartido (joint ventures) con inversiones
nacionales o extranjeras. En suma la sociedad estard plenamente facultada para realizar
todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes y a realizar las
actividades comerciales e industriales coherentes o accesorios a su objeto social, siendo
las enumeradas enunciativas y no limitativas.




NOTA 2

POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido elaborados de conformidad con normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia;

Z:1

2.3

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de “Industria Textil TSM S.A.” han sido elaborados de
acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, dichps
estados financieros fueron obtenidos de registros contables oficiales teniendo en
cuenta las disposiciones legales vigentes en la gestion.

Para fines comparativos, las cifras expuestas en los estados financierps
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de marzo de 2019 se presentan de
manera historica, ya que la Sociedad considera que la reexpresion en funcién alla
variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) ocurrida entre el 31 de
marzo de 2020 y el 31 de marzo de 2019, no considera de manera especifica |la
medicion de las operaciones en moneda extranjera.

Consideracion de los efectos de la inflacién y mantenimiento de valor

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2020 fueron elaborados
de acuerdo con normas contables de aceptacion general y las disposiciones de|la
Ley N° 843 (Texto ordenado), Decretos Reglamentarios de la Ley N° 1606,
reconociendo también los efectos de la inflacién. Para ello, se han considerado
los lineamientos generales establecidos por la Norma de Contabilidad N° |3
(revisada y modificada) emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria| y
Contabilidad en septiembre de 2007, el Decreto Supremo N° 29387 de 19 de
diciembre de 2007 y las Resoluciones Normativas del Directorio N° 10.0002|y
10.0004 del 4 y 11 de enero de 2008 respectivamente, emitidas por el Servicio de
Impuestos Nacionales.

Esos pronunciamientos requieren que los rubros no monetarios de los estados
financieros se encuentren expresados en moneda constante. El efecto de estos
ajustes se expone en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes” del
estado de ganancias y pérdidas, utilizando como indice de ajuste la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV). La cotizacién oficial de la UFV al 31 de marzo de
2020 y 2019 fue de Bs2,34086 y Bs2,29851.

Moneda extranjera

La conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera respecto al boliviano
se registra en funcion a la paridad cambiaria vigente al cierre del ejercicio, al 31
de marzo de 2020 es de Bs6,96 equivalente a US$1, respectivamente. Lps
diferencias de cambio resultante, se registran en los resultados del ejercicio en|la
cuenta "Diferencia de cambio”.




2.4

2.5

2.6

2.7

Cuenta por cobrar

Las cuentas por cobrar representan las ventas a clientes locales y del exterior ppr
la comercializacion de diferentes medidas de hilos y telas.

Inventarios

Los inventarios se valian como sigue:

. La materia prima y existencias a su costo de adquisicién, considerando
que no exceda su valor neto de realizacién.

. Los productos terminados a su costo promedio ponderado de
produccion total.

. El costo de produccion a la fecha de cierre se valda al costo de reposicidon
(materia prima, mano de obra y gastos indirectos)

. Los materiales en transito se valGan a su costo parcial de adquisicion yfo

de importacion, mas los gastos incidentales incurridos hasta la fecha de
cierre de cada ejercicio.
. La valuacion de los inventarios destinados a la exportacion es uniformel|a
la valuacion del costo de produccién de los inventarios para el mercado
interno.

Inversiones

Los certificados de aportacion en la Cooperativa de Telecomunicaciones Santa

Cruz Lltda. "COTAS", estan valuadas al valor nominal de cada aportacidn,
actualizados en funcion del tipo de cambio del Délar Estadounidense. También

existen proyectos de inversién en la instalacién de la planta asi como también

sistemas informaticos los cuales se encuentran valuados a su costo de

adquisicion.

Activo fijo y depreciaciones

El inmueble, maquinaria y equipos y otros se exponen a los valores resultantés
del avallo técnico realizado por peritos independientes, realizados el 29 de

octubre de 2014 y 14 de febrero de 2015, respectivamente. La Junta Genera

Extraordinaria de Accionistas de 3 de abril del 2015 aprobé el registro del avaldo

de maquinaria y equipos.

Al 31 de marzo de 2018, parte de los terrenos y edificios son revalorizados por
peritos independientes. La Junta General Extraordinaria de Accionistas mediante
Acta del 30 de abril de 2018 aprobé la actualizacion del valor de los terrenos|y

edificios.

Al 31 de marzo de 2019, se ha completado con la revalorizacién técnica de lgs
terrenos, edificios y maquinaria, realizado por peritos independientes el 13 de
abril y 13 de noviembre de 2019 respectivamente. La Junta General Extraordinarja
de Accionistas mediante Acta de 22 de marzo de 2019 aprobd el registro de |a
revalorizacién técnica de activos fijos. Con esta revalorizacién se dio de alta lgs

nuevos activos correspondientes a la ampliacion a Tejeduria.




2.8
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2.10

Los restantes activos estan valuados a su costo de adquisicién actualizados én
funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda. La contrapartida de |la
actualizacion se abona a resultados en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenengia
de bienes”.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden |la
vida Gtil de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se
incurren.

La depreciacion para los activos fijos es calculada aplicando porcentajes anuales
acordes a la normativa impositiva a partir del mes de compra o habilitacién, por
el método de linea recta; los valores de revalto segln la vida Gtil asignada en lel
revalGio técnico, porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los
valores de los bienes durante su vida (til estimada. La depreciacién acumulada
del activo fijo se actualiza en funcién de la cotizacién oficial de las Unidades de
Fomento a la Vivienda (UFV) vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida
de la actualizacién se debita a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacién |y
tenencia de bienes”.

Prevision para indemnizacién

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad actualiza al cierre
de cada ejercicio un monto necesario para cubrir el pasivo devengado,
contingente o cierto destinado a cubrir las indemnizaciones de su personal,
consistente en un sueldo por cada afio de servicio prestado. Este beneficio es
pagado después de transcurridos noventa dias de trabajo en los casos de retifo
voluntario y en cualquier momento cuando el trabajador es retirado sin causa
justificada.

Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio establecido al inicio se actualiza por
inflacién en funcién de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)

El incremento resultante de dicho ajuste se contabiliza en las cuentas
patrimoniales “Ajuste de capital" para la cuenta del “Capital social” y para la
cuenta de, "Reservas por revalué técnico”, “Reserva legal” se registra en la cuenta
patrimonial "Ajuste de reservas patrimoniales’, mientras que el ajuste
correspondiente a los “Resultados acumulados” se registran en la misma cuenta,
estos procedimientos son registrados utilizando como contrapartida la cuenta de
resultados "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes".

Estado de ganancias y pérdidas

Segln lo establecido por la Norma Contable N° 3 (revisada y modificada) emitid
por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad en septiembre d
2007, los importes de los rubros del estado de ganancias y pérdidas, deberian se
ajustados a moneda constante en cada linea de dicho estado. La Sociedad h
mantenido los valores histéricos en el estado de ganancias y pérdidas. L
utilizacion de este procedimiento origina una distorsién general inmaterial n
cuantificada en la exposicion del estado de ganancias y pérdidas.

o o 5 0o




NOTA 3

NOTA 4

DISPONIBILIDADES

La composicién de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs
Caja general 51.438 24,057
Bancos moneda nacional 1.526.652 3.260.804
Bancos moneda extranjera 468.764 7.406
2.046.854 3.292.267

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Clientes locales
Todo Telas Import Export S.R.L. 1.557.864 1.691.484
Bluetrend Bolivia S.A. 195.141 6.164.962
Fratexa S.R.L. 80.980 39.183
Hansa Ltda. 28.289 27.331
Iteco Hogartex S.R.L. 18.710 25463
Compaiiia Eléctrica Bulo Bulo S.A. 18.504
Maxam Fanexa S.A.M. 476.228
Alimentare S.R.L. 80.000
Tastex Ltda. 13.699
Bentex Ltda. 12.469
Polytex S.A. 5.688
Otros 84.907 22779
Clientes del exterior
Daniel Omar Maldonado 7.169.864 782973
Textiles Sandro S.R.L. 5.328.241 1.423.713
Corporacion Crystal Shades Peri SAC 4.717.602 7.447.624
Lucal Alfredo Gonzales 847728

20.047.830 18.213.596

16




NOTA 5

NOTA 6

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Otras cuentas por cobrar 600.866 577.316
Préstamos al personal 299.053 561.643
Anticipo de sueldos 2.825 13.480
Rendicion de fondos 4.661 18.661
Préstamos a terceros 1.443 1.443

908.848 1.172.543

ANTICIPO A PROVEEDORES

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Corporacién Crystal Shades Pera SAC 3.397.354 2.714.400
Bluetrend Bolivia S.A. 2.000.202 4.100.000
Clisol Products 1.214.882
Jaime Mamani 400.000 2.590.190
Stirtex S.P.S. S.R.L. 80.132
Juan Carlos Romero Ramirez 70.000
Humberto Ivan Fernandez Sanchez 41,760
Reliance Ind Limited 27.840 27.840
World Wide XDW (Chemical) 13.351 12.351
Ecom Agroindustrial Corp. Ltda. 3.654.000
Jorge Antonio Barrenechea Salazar 2.300.000
Julio Liberato Rada 2.000.000
Jesus Arce Valencia 1.258.687
Tionale PTE Ltda. 613.274
Santa Moénica Cotton Tradyng Company S.A. 600.000
Henrry Mario Casana Aliaga 384.849
Predorte Pretensados y Hormigones S.A. 34.580
Otros 18.571 13.525

7.264.092 20.304.696




NOTA 7

NOTA 8

DERECHOS TRIBUTARIOS

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020y 2019, es la siguiente:

Crédito fiscal
IVA-Factura pendiente de cobro
IUE por recuperar

Crédito fiscal pendiente de rectificar

INVENTARIOS

2020
Bs

1.654.340

34.396
2.493.117

2019
Bs

3.344.054
53.768
2.145762
964.089

La composicién de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Materia prima
Materia prima de algodon

Hilatura-Tejeduria

Productos terminados
Almacenes Santa Cruz
Almacenes La Paz

Almacén Distribucién Final Goods
Almacenes Cochabamba

Tela Denin

Almacén sucursal 7 calles
Almacén Mariela Gallardo
Residuos por desechos

Linea Cardada

No utilizables

Almacén de repuestos e insumos
Almacenes

Inventarios en transito

2020
Bs

19.316.267
5.436.485

1432335
882.720

60.563
8.291.110
42.482
46.743

623.936
552.177

5.440.120
42,124,938
44.815.736

86.940.674

2019
Bs

11.986.440
1.184.796

809.603
1.708.384
5.569

998.012
646.864

4.309.916

21.649.584
4.008.146




NOTA 9

NOTA 10

DEPOSITO EN GARANTIA

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs
Garantia por cobrar
Agencia de valores unién (1) 5.117.158 4.680.000
Proyecto Denims (2) 870.000
5.987.158 4.680.000
(1) Representa el valor de la garantia depositada bajo la administracién de

Agencia Valores Union, resultante de los recursos monetarios obtenidos en |a

colocacién de Bonos Participativos TSM Denims 001.

(2) Corresponde al anticipo remesado a la empresa Crystal Shades por la fase 2 d
asesoramiento. '

ACTIVO DIFERIDO

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs
Activo diferido 7:332.711 8.069.085
Amortizacion del activo diferido (3.900.250) (1.700.250)
3.432.461 6.368.835

Con base en una nueva evaluacion detallada y analisis especifico realizado durante ¢

ejercicio terminado el 31 de marzo de 2020, la Sociedad decidi® amortizar de manet
completa las operaciones colaterales al Proyecto Denim, excepto por los monta
remesados a la empresa Crystal Shades por Bs3.632.461 e iniciando la amortizacién d
dicho importe en Bs200.000. Dicha evaluacion considera que el asesoramiento finaliza co
el montaje total a la capacidad establecida en el proyecto (12 MM de metros linealeg

hasta el momento el montaje se ha realizado en su primera fase con una capacidad
n

instalada de 4 MM de metros lineales, la fase 2 debia haberse completado en la gestig
2019 es asi que se adelanté el pago por que la fase uno ya se concluyé, sin embargo pd
temas internos la importacion de la maquinaria se retrasé y la Sociedad recién realizara
importacion. El monto contabilizado sera amortizado con base en un anélisis posterior
se regularizara la amortizacion respectiva.

W
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NOTA 11

ACTIVO FLJO

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2020

Depreciacion Valor
Valores acumulada neto
Bs Bs Bs
Terrenos 21.228.940 21.228.940
Edificios 28.346.802 (834.955) 27.511.847
Magquinaria y equipo 76.188.300 (6.589.975) 69.598.325
Muebles y enseres 2.091.484 (530.777) 1.560.707
Equipos de computacién 330.220 (232.850) 97.370
Herramientas 319.031 (82.236) 236.795
Vehiculos 1.798.714 (538.729) 1.259.985
130.303.491 (8.809.522) 121.493.969
Obras en curso (1) 4.036.558 4.036.558
Activos en transito 4.211 4211
134.344.260 (8.809.522) 125.534.738
(1 En obras en curso corresponde a la planta de procesamiento de Residuos pq

Bs4.000.190 que se compone por un Galpén y Maquinaria Denominad
NOVACOTONIA. La construccion del galpdn de regenerado (Procesamiento d
Residuos) estd en un 90% para activarse en el mes de julio de 2020. El montaje d

Maquinaria NOVACOTONIA (Para
encontrandose en proceso de montaje, retrasado por la cuarentena actual,

Al 31 de marzo de 2019

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Herramientas

Vehiculos

Obras en curso

Valores
Bs

20.844.873
27.474.760
73.904.042
1.968.612
286.894
313.259
1.766.172
126.558.612
800.592

el

procesamiento de

Depreciacion

acumulada
Bs

(42.949)
(84.099)
(123.234)
(177.339)
(19.544)
(175.748)

residuos) sigu

Valor
neto
Bs

20.844.873
27.431.811
73.819.943
1.845.378
109.555
293,715
1.590.424
125.935.699
800.592

)

—

a
e
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NOTA 12

NOTA 13

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Fujian Jinlun Fiber Shareholding Company Limited 331.839
Saanika Industries PVT Ltda. 174427
LXG Limited 145.088
Shanghai LaijieE Machinery CO. LTD. 139.430
Especialidades Tecnoldgicas SAC 119.266
Lous Dreyfus Comodities 115.669 115.669
Texcope S.A.C. 44796
Amsler Tex AG, 8.807
Sercomatex S.A. 7.889 7.889
Dystar Brasil 902.016
Toyota Textiles Mahinery Europe AG 14.094
Marlasca de México S.A. 5.568

1.087.211 1.045.236

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicién de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Pasivo corriente
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (1) 1.372.000 1.372.000
Banco de Desarrollo Productivo (2) 16.731.715 12.235.054
Intereses por pagar 379121 576.235

18.482.836 14.183.289
Pasivo no corriente
Banco de Desarrollo Productivo (2) 41,736,515 47.719.536

(1) Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Otorga una linea de crédito por US$200.000 como capital de operaciones,
aplicaron para la compra e algodon; con pagos semestrales, plazo de 12 meses

1

se

y

garantizados con prenda sin desplazamiento y con la generalidad de los bienes

presentes y futuros de la Sociedad. Originados, dentro de los términos

condiciones de la linea de crédito suscrita mediante Escritura Plblica N
328/2020 de 19 de febrero de 2020. Las obligaciones a corto plazo al 31 d

marzo del 2020 fueron la siguiente:

1.1

y
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NOTA 14

Numero de Fecha de

operacion desembolso

D701-52338 26/02/2020
(2) Banco de Desarrollo Productivo

Fecha de
vencimiento

26/02/2021

Moneda

Bolivianos

Corto
plazo

1.372.000

Otorga una linea de crédito revolvente por Bs60.000.000 como capital

operaciones hasta un 50% y capital de inversién hasta un 70%, a una tasa el 8%

se aplicaron para la compra de materias primas e insumos, inversion

magquinaria y equipos, obras civiles; con pagos semestrales, plazo de 12 meses y
garantizados con la generalidad de los bienes presentes y futuros de la Sociedad.

Originados, dentro de los términos y condiciones de la linea de crédito suscr
mediante Escritura Plablica N°® 3152/2018 de 21 de agosto de 2018. las
obligaciones a corto y largo plazo al 31 de marzo de 2020 fueron las siguientes

Numero de
operacién

20712
20727
20882
21964
23479
23991
26302
27302
27604
28623
33228
35381
39736
39755

Fecha de Fecha de
desembolso vencimiento Moneda
24/08/2018 05/09/2021 Bolivianos
24/08/2018 10/08/2028 Bolivianos
24/08/2018 10/09/2028 Bolivianos
18/09/2018 16/09/2021 Bolivianos
07/11/2018 10/11/2028  Bolivianos
20/11/2018 15/11/2021 Bolivianos
01/02/2019 10/02/2029 Bolivianos
22/03/2019 05/04/2022 Bolivianos
22/03/2019 10/04/2029 Bolivianos
24/04/2019 05/05/2022  Bolivianos
25/09/2019 05/10/2022 Bolivianos
19/11/2019 18/11/2022 Bolivianos
05/02/2020 05/02/2023 Bolivianos
05/02/2020 10/02/2030  Bolivianos

OBLIGACION POR EMISION DE BONOS

Corto
plazo

7.467.585
1.054.085
752.197
1.424.106
342.344
976.287
398.327
653.411
90.823
159.213
1:132.575
660.928
1.613.762
6.072

Largo
plazo

3.970.527
10.563.824
7.035.128
759.298
3.570.123
2055.716
3.945.255
695.345
996.918
489.933
1.821.276
1.437.396
3.578.888
816.888

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Pasivo corriente

Emision de valores TSM DENIMS 001 (1)
Pagaré bursatil TSM 001

Intereses por emision

Pasivo no corriente

Emisién de valores TSM DENIMS 001

de bonos

2020

8.000.720
43.253.895
1.525.691

2019
Bs

8.000.720

390.000

de

en
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textii TSM SJA.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 25 de Noviembre de 2016, se
considerd y aprobd entre otros, la inscripcién de la Empresa como Emisor en |el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistenna
Financiero (ASF); la Emision de Bonos Participativos TSM DENIMS 001, por uyn
monto de Bs52.000.000, para su negociacién y cotizacion en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A,; la inscripcién de la Emision de “Bonos Participativos TSM DENIMS
001" en el RMV de ASFl y la autorizacién Oferta Pablica Primaria en el Registfo
del Mercado de Valores de ASFI, de igual forma, se autorizé que la Emision se
inscriba en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. segin consta en el Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Pablica
No. 113 de la ciudad Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Vivian Cronenbold
Zankis, mediante Escritura N°® 0219/16, el 25 de Noviembre de 2016, inscrita en
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 12 de diciembre de
2016, bajo la partida No. 00155899 del Libro N° 10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada,
mediante Escritura Pdblica N® 0789/2016 el 13 de Diciembre de 2016, otorgada
ante la Notaria de Fe Plblica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronenbold Zankis,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 14 de
diciembre de 2016, bajo la partida N*00155972 del libro 10.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 30 de diciembre de 2016,
acuerdo a las observaciones realizadas por la Autoridad de Supervisién d
Sistema Financiero y la Bolsa Boliviana de Valores S.A al Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 25 de noviembre de 2016, se modificaron yfo
aclararon algunas de las resoluciones contenidas en el Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 25 de Noviembre de 2016, este documento
consta en la Escritura N°® 001/2017, el 11 de enero del 2017, inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 12 de enero de 2017, bajo el
No. 00156328 del Libro N° 10.

El 12 de enero de 2017, mediante Escritura PUblica N° 0002/2017, otorgada ante
la Notaria de Fe Pablica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronenbold Zankis, se
realizaron modificaciones a la Declaracién Unilateral de Voluntad, documento
que fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA lel
13 de enera de 2017, bajo el registro N° 00156351 del Libro N° 10.

El 16 de febrero de 2017, mediante Escritura PUblica N° 0080/2017, otorgada
ante la Notaria de Fe Piblica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronenbold Zankjs,
se realizaron modificaciones a la Declaraciéon Unilateral de Voluntad, documento
que fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA |el
17 de febrero de 2017, bajo el registro N°00156681 del Libro N° 10.

El 24 de febrero de 2017, mediante Resolucidon ASFI/298/2017, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizd la inscripcion de la Emision de
BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001 en el Registro del Mercado de
Valores bajo el registro N® ASFI-DSVSC-ED-TSM-003/2017.
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El 8 de marzo del 2017, se realizo la colocacién de los Bonos Participativos TS
Denims 001 por valor de Bs52.000.000, Consta de 5.200 bonos con un valor
nominal de Bs10.000 cada uno.

El plazo es a 3.060 dias calendario, con una tasa de interés fija del 6% y una tasa
de interés variable de hasta un 1%. El pago de intereses se realizarad cada 180
(ciento ochenta) dias calendario.

El pago de capital de la Emisibn Bonos Participativos TSM Denims 001, sefa
efectuado a partir de la fecha de vencimiento del cupén 6 de acuerdo
Cronograma de Cupones.

Las caracteristicas de la Emision de Bonos corresponden al siguiente detalle:
“BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001"

Denominacion de la Emisién: BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos  participativos, obligacionales |y
redimibles a plazo fijo.

Garantia: Quirografaria.

Fecha de Emision: 24 de febrero de 2017.

Monto de la emision: El monto total de la emisiébn es de

Bs52.000.000 (Cincuenta y dos millones
00/100 Bolivianos)

Plazo de Emision: 3.060 (tres mil sesenta) dias calendario. [El
plazo se computara a partir de la Fecha de
Emision.

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendaro
computables a partir de la fecha de emisién.

Tipo de Bonos a emitirse: Bonos Participativos Obligacionales
redimibles a plazo fijo, que son valores
representativos de deuda que incorporan
una alicuota parte de un crédito colectiyo
que paga un interés fijo y, adicionalmente,
un interés variable, de acuerdo a
establecido en el “Reglamento para

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en |el

Forma de circulacion de los Valores: A la Orden. La Sociedad reputara como
titular de un Bono perteneciente a
presente Emision a quién figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los Bonos anotados en
cuenta, seran también registrados en |el
Sistema a cargo de la EDV.




Procedimiento de colocacién primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién:
Cantidad de Bonos que comprende la
Emision:

Tasa de interés fija

Tipo de interés:

Periodicidad de pago de intereses:
Pago del capital:

Forma de pago de capital e intereses:

Forma de pago en Colocacion Primaria:

Calificadora de riesgo:

Clave Monto Nominal Tasa Tasa de Fecha
de dela de cada de interés Cantidad Plazo de de
Serie Pizarra moneda serie bono interés  variable Valores  emision vencimien
Unica TSM-N1U-17 Bolivianos Bs52.000.000 Bs10.000 6,00% Hasta 1.00% 5.200 bonos 3.060 dias  12/07/203
Monto Bs
Destino especifico Hasta:
Recambio de pasivos hasta: 11.400.000
Recambio de pasivos con el Banco Unién S.A. hasta: 10.000.000
Recambio de pasivos con el Banco de Crédito S.A. hasta: 1.400.000
Capital de operaciones hasta: 8.442.030
Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias
primas, insumos, material de empaque y/o producto terminado,
u otra actividad segun el giro normal de la empresa.
Capital de inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de: 25.041.970
Se entenderd como maquinaria y equipo, los costos de expansion
y ampliacién de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente
detalle:
. Maquinaria y equipo para la produccién de tejidos DENIMS.
. Equipo de computacion industrial
Capital de inversiones (Obras en curso) hasta un monto de: 2.436.000
Se entendera como construcciones de obras civiles destinadas
a la planta de produccién de tejidos DENIMS
Fondo de Liquidez 4.680.000
Mecanismo de cobertura de la presente emisién de bonos
participativos
52.000.000

TOTAL

Mercado Primario Bursatil a través de
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
A mejor esfuerzo.

La Emisibn de Bonos Participativos TSM
Denims 001, comprende cinco mil doscientgs

(5.200) bonos, en una serie Unica conforme
lo siguiente:
6.00%

Nominal, anual, interés fijo e interés variable.

Cada 180 dias calendario.
A partir del cupén N°® 5

La forma de pago de capital e intereses ser

efectuada segln lo descrito en el pun
2.3.14 del Prospecto de Emision.

El pago proveniente de la colocacid
primaria de los Bonos de la emision
efectuara en efectivo.

Calificadora de riesgo Pacific Credit ratin
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a) USO DE FONDOS
Hasta la fecha de emision de los estados financieros la Sociedad ha hecho uso ¢
los fondos de la emisién de los Bonos participativos TSM Denims 001, los mism
que han sido utilizados de acuerdo al siguiente detalle:
Al 31 de marzo de 2020:
Fondos Fondo
Emisién utilizados Liquidez = Disponib
Bs Bs Bs Bs
Recambio de Pasivos 11.400.000 11.400.000 -
Capital de Operaciones 8.442.030 8.442.030 -
Capital de Inversiones (Maquinaria) 25.041.970 25.041.970 -
Capital de Inversiones (Obras en Curso) 2.436.000 2.436.000
Fondo de Liquidez 4.680.000 4.680.000
52.000.000 47.320.000 4.680.000
b) COMPROMISOS FINANCIEROS

Conforme indica el prospecto la sociedad tiene la obligacion de informar tn
indicadores importantes llamados compromisos Financieros los cuales se h

calculado y han dado el siguiente resultado:

Indicadores Financieros Compromiso Mar-2020
Relacién Deuda a Patrimonio Neto (RDP) RDP < = 2.00 1,56
Relacién de Liquidez (RDL) RDL > = 1.50 1,63
Relacién de Cobertura de Deuda (RCD) RCD > = 240 2,75

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM SIA,

le
o3
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celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 12 de marzo de 2019, se

consideré y aprobd entre otros, la inscripcion de la Empresa como Emisor en

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI); la Emisién de Pagarés Bursatiles TSM 001, por un monto
Bs48.000.000, para su negociacion y cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valon
S.A; la inscripcion de la Emision de “Pagarés Bursétiles TSM 001" en el RMV

ASFI y la autorizacion Oferta Plblica Primaria en el Registro del Mercado

Valores de ASFI, de igual forma, se autorizé que la Emision se inscriba en la Bo
Boliviana de Valores S.A. segln consta en el Acta de Junta General Extraordina
de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciud
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, mediar]

Escritura N° 4372019, el 18 de marzo de 2019, inscrita en el Registro de Comer¢

administrado por FUNDEMPRESA el 20 de marzo de 2019, bajo la partida N
00167495 del Libro N° 10.

La Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizag
mediante Escritura Pblica N° 273/2019 el 27 de junio de 2019, otorgada ante
Notaria de Fe Plblica N° 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino.
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 10 de mayo del 2019,
tomaron en consideracién modificaciones al Programa de Emision de Pagarés
Bursatiles denominado “Pagarés Bursatiles TSM 001" aprobado mediante Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 12 de marzo de 2019, este documento
consta en la Escritura N° 67/2019, otorgada ante la Notaria de Fe Plblica N° 89 a
cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comerdio
administrado por FUNDEMPRESA el 13 de mayo de 2019, bajo el No. 00168325
del Libro N° 10.

El 23 de mayo de 2019, en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
Industria Textil TSM S.A, se tomé en consideracion las modificaciones aprobadas
mediante Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebradas el 12
marzo de 2019 y 10 de mayo de 2019. Mediante Escritura Pablica N® 74/2019,
otorgada ante la Notaria de Fe Plblica N°® 89 a cargo de la Dra. Elva Elena
Ugarteche Lino, documento que fue inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA el 24 de mayo de 2019, bajo el registro
00168552 del Libro N° 10.

El 31 de mayo de 2019, mediante Resolucion ASFI/483/2019, la Autoridad
Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcion de la Emision
PAGARES BURSATILES TSM 001 en el Registro del Mercado de Valores bajo el
registro N°® ASFI-DSVSC-PED-TSM-005/2019.

Las caracteristicas de la Emision de Pagarés corresponden al siguiente detalle:

“PAGARES BURSATILES TSM 001"

Denominacion del programa: "Pagarés Bursatiles TSM 001"

Monto del programa: El monto total del programa es
Bs48.000.000 (Cuarenta y ocho millones
00/100 Bolivianos)

Tipo de Valores a Emitirse: Pagarés  Bursatiles,  obligacionales
redimibles a plazo fijo.

Monto de cada emisién bajo el programa: EIl monto de cada emisién se Paganés
Bursatiles bajo el Programa serd definido
conforme la delegacion de definiciones
establecida en el punto 2.2. siguiente.

Plazo del Programa: 720 (setecientos veinte) dias calendarjo,
computables a partir del dia siguiente habil
de emitida la Resolucion de ASFI, que
autorice e inscriba el Programa en el RMS de
ASFL

Plazo de emisién y pago de capital e

intereses: El plazo de cada emision serd definido
conforme la delegacién de definiciones
establecidas en el punto 2.2, el cual no podra
exceder los 360 dias calendario. El pago de
capital e intereses, serd efectuado
vencimiento de cada emisién dentro
programa.




Valor nominal y cantidad de los pagarés:

Tipo de interés:
Tasa de interés:

Garantia:

Moneda en que se expresaran las
emisiones que forman parte del
programa;

Plazo de colocacion de cada emisién
dentro del programa:

Procedimiento de colocacién primaria y
Mecanismo de negociacion:

Modalidad de colocacion primaria:
Precio de colocacién:
Forma de pago en colocacion primaria:

Forma de representacién de los valores
del programa:

Forma de circulacion de los valores;

Modalidad de otorgamiento:

El valor nominal y cantidad de los Pagarés
sera definido conforme la delegacion de

definiciones establecida en el punto 2
siguiente.

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de las emisiones bajo
programa serd definida conforme
delegacion de definiciones establecida en
punto 2.2 siguiente.
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Todas las emisiones comprendidas denfro
del presente programa estaran respaldas

mediante una garantia quirografaria de

la

Sociedad, lo que implica que la Sociedad

Garantizara cada una de las emisiones denJro

del programa con todo sus bienes presen
y futuros en forma indiferenciada solo has

alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada emisién que componen

el presente programa.

Las moneda de las emisiones que formpn

parte del programa sera: Bolivianos (Bs).

El plazo de colocacion primaria de cada
emision dentro del programa sera de ciento

ochenta (180) dias calendario, computable
partir de la fecha de emision.

Mercado primario bursatil a través de
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El pago proveniente de la colocacipn

primaria de cada emisidn dentro ¢

presente programa se efectuara en efectivq.

Mediante anotaciones en cuenta en

el

Sistema de Registro de Anotaciones gn
cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de

Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo
regulaciones legales vigentes.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de
pagaré perteneciente al programa a qui
figure registrado en el sistema de registro
anotaciones en cuenta a cargo de la EO
Adicionalmente, los gravamenes sobre
pagarés anotados en cuenta seran tambi

registrados en el sistema a cargo de la EDV,

A fecha fija, hasta trescientos sesenta (34
dias calendario, computable a partir de
fecha de emisidon de cada emision dentro ¢
programa.
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Forma de pago de capital y de interés de
Cada emision que compone el programa: La forma de pago de capital e intereses sera
efectuado de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses|y

de capital, conforme a la relaciéon de

titulares de tenedores de cada emisidn

dentro del programa proporcionada ppr

la EDV, dando cumplimiento a las

normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio de

pago de intereses y de capital, contra |la

presentacion  del  Certificado  dle

Acreditacion de Titularidad  (CAID)

emitido por la EDV, dando cumplimiento

a las normas legales vigente aplicables

Bolsa en la que se inscribirdn las emisiones

que formen parte del programa: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calificadora de riesgo: Calificadora de riesgo Pacific Credit rating
S.A.

Delegacion de definiciones

La Junta de Accionistas de la Sociedad del 12 de marzo y 10 de mayo del 2019 delibef6
respecto a que las caracteristicas y aspectos operativos especificos de las emisiones a ser
realizadas bajo el PROGRAMA denominado “Pagarés Bursatiles TSM 001, deberan ser
delegadas y fijadas para su autorizacién, por lo que, a objeto de agilizar dicho proceso, los
accionistas resolvieron y aprobaron por unanimidad delegar dichas determinaciones |al
Presidente del Directorio de la Sociedad. La presente delegacion de definiciones otorgata
por la Junta de Accionistas al Presidente del Directorio, aplicables a cada una de lps
Emisiones que componen el PROGRAMA son las siguientes:

1. Denominacidn de cada Emision

2, Regla de determinacién de Tasa de Cierre o Adjudicacion en colocacion primaria

3. Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del
PROGRAMA

4, Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan cada

Emision dentro del PROGRAMA
5 Determinacién de la Tasa de interés
6. Individualizacién de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA
7 Monto de cada Emisién dentro del PROGRAMA
8. Destino de los fondos y el plazo de utilizacion de los recursos
9. Fecha de Emision

10. Fecha de Vencimiento

148 Plazo de cada Emision

12. Determinacion de la Redencion Anticipada en Mercado secundario

13, Frecuencia y forma en que se comunicaréan los pagos a los Tenedores de Pagargés
Bursatiles con la indicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional
a utilizar

14, La determinacién de todas aquellas que sean requeridas y aplicables al marco de

las condiciones generales del PROGRAMA, otorgandole, al efecto, las amplias
facultades para este cometido.




NOTA 15

NOTA 16

OBLIGACIONES FISCALES E IMPOSITIVAS

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Factura pendiente de entrega 34.573
IT por pagar 152.064
RC-IVA Dependientes 2.550
IUE Beneficiario del exterior 113.100
IUE por pagar 2493117 634.489
RC-IVA Retenciones 10.857 5428

2.771.688 674.490

CUENTAS POR PAGAR AL PERSONAL

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Provision de sueldos 231.330 226.120
Devoluciéon de transporte 13.828 14.580
Primas 317.783
Provision de aguinaldos 93.173 81.992
AFP Futuro de Bolivia 29.194 20477
AFP Previsién BBVA 44533 41.143
Convenio caja nacional de salud 37,757 30.063

449.815 732.158
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NOTA 17

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

La composicién de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020 2019
Bs Bs

Tomas Juchani Lovera 725.197
Cooperativa Rural de Electrificacion - CRE 442.192 284.632
Directores y sindicos 76.386 40.055
Gobierno Auténomo de Cotoca 55.541 29.741
Consultora Vera Asociados 48752 48752
PCR Pacific Credit Rating 45.240 22.588
Agencia Generales S.A. 40.361
Berthin Amengual y Asociados S.R.L. 40.000
Multivalores Agencia de Bolsa S.A. 38414
Trans Salvatierra S.R.L. 37.758 26.396
Jests Arce Valencia 35.780
YPFB 30.351 27.635
Gobierno Auténomo Municipal de Santa Cruz 17.821 18.964
Félix Aguirre Jiménez 16.700
Ingluser 15.312 15.312
Entel S.A. 14.952 21.664
Arnold Saldias Pozo 13.920
Uriarte Industria de Plasticos 12.868
Wallet S.A. 12.190
Visegur S.R.L. 12.000
Ituhand SR.L. 10.108 10.108
Sedem (subsidios) 10.000
Toyosa S.A. 243.600
Imcruz Comercial S.A. 117.624
Estanterias Metalicas JRM SAC 96.304
KPI Auditores y Consultores S.R.L. 41.760
EO.CESRL 24.258
Ingesol S.R.L. 20.000
Zacarias Guarachi Ledezma 14.771
HC Taller Eléctrico Industrial 14.045
Zeus S.R.L. 13.000
Montaje Prashant West Point 5.568
Otros 191.246 139.499

1.943.089 1.276.276
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NOTA 18

CAPITAL PAGADO

Al momento de su constitucién, la Sociedad registraba un capital autorizado q
Bs5.200.000 y un capital suscrito y pagado de 2.600.000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de junio de 2014 aprobd el registro
de: a) el aporte de los Socios, con la incorporacion del terreno por Bs1.252.965, las

edificaciones y obras civiles por Bs5.596.241, los que provienen del Informe de Valuacid
de Inmueble, realizado el 14 de octubre de 2013; b) la capitalizacion de aportes g

efectivo realizados por los Accionistas para la compra, importacién y montaje de las
magquinarias, por un importe total de Bs9.965.000. Como consecuencia de lo anterior, gl

capital autorizado alcanzd a Bs25.130.000 y los capitales suscrito y pagado d
Bs12.565.000.

El 15 de octubre de 2014, mediante Testimonio de Protocolizacion N° 01740/2014 se

registra ante Notaria de Primera Clase N° 113 el ingreso de Ruth Duran de Bautista con

accionista de la Sociedad, con un aporte de Bs25.000, por lo que se modificaron lgs

capitales autorizado hasta un importe de Bs25.180.000 y un capital suscrito y pagado d

Bs12.590.000; el valor nominal de cada accién es de Bs5.000. La composicidon Accionarja

gueda conformada de la siguiente manera:

Nimero de Porcentaje Aporte
Accionistas Acciones participacion Bs
Alfonzo Policarpio Bautista Yana 1.254 49,80% 6.270.000
Miguel Angel Rada Sanchez 1.254 49,80% 6.270.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 5 0,20% 25.000
Ruth Duran Q. de Bautista s 0,20% 25.000

e

o =

[}

e

Al 31 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, se aprohd

el incremento de capital social de la Sociedad de Bs6.700.000 con la capitalizacion d
aporte por capitalizar de Miguel Angel Rada Sanchez, conforme a lo determinado en

el
la

Junta General Extraordinaria de accionista 001/2018 del 29 de marzo de 2018, donde e

establece el aporte por capitalizar de tres terrenos aledafios a la Sociedad, el valor de lps

tres terrenos fusionados de acuerdo al informe de revall(o alcanza a Bs6.700.000.

El 20 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas se reporta

la operacién de transferencia de 698 acciones del accionista Alfonzo Policarpio Bauti
Yana a Miguel Angel Rada Sanchez.

El 22 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, se resolyi

capitalizar las cuentas de Revalorizacion de activos fijos de Bs27.086.241 y Resultad
acumulados de Bs10.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

Por lo tanto, se incrementa el capital suscrito y pagado de Bs19.290.000 a Bs56.525.00(
el capital autorizado de Bs25.130.000 a Bs113.050.000 dividido en 22.610 acciones, con
valor de Bs5.000 cada una.
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NOTA 19

NOTA 20

La composicion accionaria de TSM la 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Nimero de Porcentaje Aporte

Accionistas Acciones participacion Bs
Miguel Angel Rada Sanchez 9.646 85,33% 48.230.000
Alfonzo Policarpio Bautista Yana 1.629 14,41% 8.145.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 15 0,13% 75.000
Ruth Duran Q. de Bautista 15 0,13% 75.000
11.305 100% 56.525.000

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de marzo de 2020 y 2019 alcanza a

Bs8.917 y Bs8.356 respectivamente.

AJUSTE DE CAPITAL

El saldo de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019 es de Bs5.046.733 y Bs3.932.799,

representa la actualizacién en moneda constante del “Capital pagado” y el “Ajuste de
capital” de la Sociedad. La referida reexpresion fue registrada de acuerdo a lo establecido
por la Norma de Contabilidad N°3 (revisada y modificada) emitida por el Consejo Técnico

Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) en Septiembre de 2007 y el D.S. N° 29387

de diciembre 19, 2007.
RESERVA POR REVALUO TECNICO

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la cuenta de Reserva por revallo técnico esta compuest
de la siguiente manera:

Bs
Edificaciones 486.412
Muebles y enseres 774.962
Maquinaria y Equipos 29.093.526
Vehiculos 357.488
Herramientas 295.507
31.007.895

El 22 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, resolvi
capitalizar los saldos de las cuentas de Reserva por revallo técnico de Bs27.086.241
Resultados acumulados de Bs10.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

o

El 31 de marzo de 2019 segin acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas [se
aprueba registrar al cierre 31 de marzo de 2019 los avallos de las edificaciones y terrenps

realizados por la empresa de Valuacion Calvo y Arauz S.RL, asi como el registro ¢

el

avalud realizado a las Maquinarias y equipos realizada por el Valuador autorizado Ing.

Alejandro Gutiérrez R. con informe técnico Nro. 89/19.
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NOTA 21

NOTA 22

NOTA 23

RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido en el articulo 169 del Cédigo de Comercio dispuesto por|la
legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, se debe constituir una reserva del cinto
por ciento 5% de las utilidades liquidas obtenidas y realizadas de cada ejercicio hasta
alcanzar el 50% del capital pagado.

La Sociedad ha constituido la reserva legal por la utilidad obtenida en el ejercidio
terminado el 31 de marzo de 2019 por un importe de Bs10.869. El saldo al 31 de marzo
de 2020 y 2019 es de Bs571.320 y Bs560.451 respectivamente.

AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

El saldo de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es de Bs 2.678.504 y Bs2.058.729,
representa la reexpresion en moneda en moneda constante de las cuentas, "Reserva ppr
revalud técnico”, “Reserva legal” y el "Ajuste de reservas patrimoniales”. La referigla
reexpresion fue registrada de acuerdo a lo establecido por la Norma de Contabilidad N9 3
(revisada y modificada) emitida por el CTNAC en septiembre del 2007 y el D.S. N° 29387
del 19 de diciembre de 2007.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

De acuerdo con la Ley 843 y el D.S. N° 24051 del 29 de junio de 1995, la utilidad neta del
ejercicio esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, luego de dar efecto
a ciertos ajustes impositivos. La tasa del impuesto asciende al 25% La legislacion vigente
establece que el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) a ser pagado ps
considerado como un anticipo del Impuesto a las Transacciones por pagar hasta |el
proximo vencimiento de este impuesto.

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad constituyo la provision del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE) por Bs2.493.117 segun lo siguiente:

Bs
Resultado del ejercicio 4.281.773
Mas: Gastos no deducibles 5.690.694
Resultado tributario ;'9';’2';6;;
Impuesto sobre las utilidades de las empresas _2__-4-5_3;:]_1_';

La ley N° 169 del 9 de septiembre de 2012 que sustituye el articulo 48 de la Ley N° 843,
que determina que el tratamiento de las pérdidas producidas a partir del ejercicio 2011,
determina que podran deducirse de las utilidades gravadas obtenidas, como maximo
hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a ser deducidas no seran
objeto de actualizacion.
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NOTA 24 HECHOS POSTERIORES

a)

b)

Aun cuando, los eventos derivados de la pandemia por el coronavirus COVID-19
sucedieron dias antes del cierre fiscal, los cuales detallamos a continuacién:

. El 12 de marzo 2020, el Gobierno Nacional declaré Situacién
Emergencia Nacional por la presencia del brote del coronavirus COVID-
19 y otros eventos adversos. El 16 de marzo de 2020 el Gobierho
establece medidas de prevencién y contencién para la emergencia
nacional contra el brote de Coronavirus (COVID-19) en todo el territotio
nacional y dispone el cierre de fronteras en todo el territorio del Estado
Plurinacional de Bolivia. El 26 de marzo de 2020, en el marco della
declaratoria de emergencia sanitaria y cuarentena total se refuerza y
fortalece las medidas en contra del contagio y propagacién
Coronavirus COVID-19 en todo el territorio con suspensién
actividades publicas y privadas.

Los hechos posteriores principales relacionados con dichos eventos extendieran,
a la fecha de emisién informe, las condiciones cuando:

. El 14 de mayo de 2020 el Gobierno amplia la emergencia sanitafia
nacional del COVID-19 y establece la Cuarentena Condicionaday
Dindmica, en base a las condiciones de riesgo determinadas por |el
Ministerio de Salud, para la aplicacién de las medidas correspondientes
que deberan cumplir los municipios y/o departamentos. El 28 de mayo
de 2020 el Gobierno resuelve continuar con la cuarentena nacional,
condicionada y dindmica hasta el 30 de junio de 2020, segin las
condiciones de riesgo en las jurisdicciones de las Entidades Territoriales
Auténomas. El 26 de junio de 2020, ante el incremento del contagio
comunitario y aumento de casos positivos del Coronavirus (COVID-19) en
el territorio boliviano, el Gobierno amplia el plazo de la cuarentepa
nacional, condicionada y dinamica hasta el 31 de julio de 2020.

™ xvn 3 o ® O

Al respecto, la Sociedad evalud el impacto de estas situaciones y estable
planes de acciébn que minimizan los efectos negativos de la pandemia q
comprenden una serie de acciones direccionadas a resolver los aspec
financieros, de rentabilidad y productividad al que gran parte de empresas fuer.
expuestas. El plan consiste, en lineas generales, en la generacién de nue
mercados internos, administracion de las obligaciones en el sistema financier
internas.

El 17 de junio de 2020, el personal de seguridad de la Planta se percatd del inigio
de un incendio en uno de los almacenes, se activd el sistema de respuesta anjte
incendios y se activaron los hidrantes, por procedimiento se llamaron a los
bomberos quienes mitigaron el fuego hasta la madrugada del 18 de junio
2020, asimismo se informé a los Brockers del Seguro BSC. El galpén siniestra
es el almacén de materia prima, dafiandose tanto el galpén como fardos
algodén mismos que representan una fraccién del producto almacenado.
constituyen pérdidas significativas los dafios en edificaciones como en mate
(algodon).




Excepto por los asuntos mencionados en los incisos anteriores, con posterioridad al 31
marzo de 2020, y hasta la fecha de emision del informe del auditor independiente, no

patrimonial y financiera de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
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Auditores y Consultores

Calle R. Gutiérrez, esq. Av. Arce Igmiri esq. cdlle Barac
Edif. Multicentro, Torre B, Piso 12 Barrio Urbari

La Paz - Bolivia Santa Cruz - Bolivia
Telf.: + 591 2 2443372 Telf.: + 591 3 354496h

www.uhy-ba.com

2.1 DICTAMEN TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA

A los sefiores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

1 En nuestra opinidn, excepto por el asunto descrito en el parrafo 2 posterior, la Informacién
Tributaria Complementaria (ITC) que se adjunta, compuesta por los Anexos 1 a 15 de INDUSTRIA
TEXTIL TSM S.A. por el afio fiscal terminado el 31 de marzo de 2020, y que hemos sellado con
propoésitos de identificacion, ha sido razonablemente preparada en relacién con los estadps
financieros considerados en su conjunto, sobre los que emitimos el dictamen que se presenta en
la primera parte de este informe, siguiendo los lineamientos establecidos en el reglamento paralla
preparacion de Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros, aprobado porl|el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de Directorio N°

. 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones posteriores.

2. Como se expone en la conclusién del procedimiento 1 del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas, la Sociedad consideré como gasto deducible la baja contable de determinadps
inventarios por Bs3.500.000, en atencion a fundamentaciones técnicas, aun cuando no cumplen
los requisitos establecidos por el DS N° 24051.

3. La Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros (ITC) requerida por el Servidio
de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacién de |la
situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. al 31 de marzo de 2020, lps
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio neto y flujo de efectivo por el ejercigio
terminado en esa fecha, se presenta como informacién adicional.

4. Esta Informacion Tributaria Complementaria (ITC) ha sido preparada siguiendo los lineamientos
establecidos en el Reglamento para la preparacion de Informaciéon Tributaria Complementarial a
los estados financieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacional (SIN) mediante
Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus

modificaciones posteriores.

5 Nuestro examen, fue practicado con el objeto principal de emitir una opinién sobre los estadps
financieros considerados en su conjunto, incluyé comprobaciones selectivas de los registrps
contables, de los cuales se con5|dero a Informacion Tributaria Complementaria y la aplicacién de
otros procedimientos de aud?t\cfna en la medida que consideramos necesarios en las

circunstancias. ;-.L- \‘

THIN AMENGUAL Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)
Lic. V.
MAT. PROF.

ugg¢ Berthin Amengual
® CAUB-0482

La Paz, Bolivia
Agosto 10, 2020




El examen de auditoria externa en general y de la Informacion Tributaria Complementaria a los estados
financieros, ha sido efectuado de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,

para cumplir los siguientes objetivos:

PROCEDIMIENTOS APLICADOS

I

1.

il

SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

2.2 ALCANCE DE PROCEDIMIENTOS MINIMOS TRIBUTARIOS DE AUDITORIA

Lograr una comprension del negocio de la Sociedad y de la actividad en la que opera y de los
impuestos a la que esta sujeta.
Efectuar indagaciones concernientes a los principios y précticas contables de la Sociedad
relacionados con los aspectos impositivos y que estos hayan sido aplicados consistentemente en
las declaraciones juradas de acuerdo con disposiciones legales en vigencia.
Efectuar indagaciones concernientes a los procedimientos de la Sociedad para registrar, clasificar
y resumir transacciones sujetas a los diferentes impuestos, sus bases de célculo y las
declaraciones impositivas.
Efectuar indagaciones concernientes a todas las aseveraciones de importancia relativa registradas
contablemente y declaradas impositivamente.
Aplicar procedimientos analiticos para identificar partidas individuales sujetas a los impuestos quie

parezcan inusuales.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Débito Fiscal
Relevamiento de informacion
Procedimiento

Realizamos el relevamiento de la informacién respecto a los tipos de ingresos que tiene |la
Sociedad, las formas de liquidacién del impuesto, la facturacién y la contabilizaciéon.

Resultado del procedimiento

Verificamos que la Sociedad percibe ingresos principalmente por la venta de hilos de algoddn,
productos, mezclas y subproductos de algodén en el mercado interno. Como también se dedicq a
la produccién de telas Demin, esta ultima se comercializa tanto en el mercado interno y externo.
Ademas de ingresos no operativos como ser: intereses ganados, rendimientos por fondo de
liquidez y otros ingresos. La Sociedad liquida su impuesto mensualmente mediante procesos de
compensacion de acuerdo a la normativa vigente. La facturacién es realizada en forma
computarizada al momento del nacimiento del hecho imponible y su contabilizacién es realizagla

oportunamente en todo aspecto significativo.
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1.2

1.3

1.4

2.1

Prueba global sobre ingresos declarados
Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el gjercicio terminado el 31 de marzo de 20P0

comparando los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en |os

estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los formularios N° 210.

Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a la integridad de los ingresos gravados que percibié la Sociedad.
Como resultado de la aplicacién del procedimiento, no hemos determinado diferencias que

deban ser informadas, excepto por las incluidas en el Anexo 1.
Conciliaciones de las declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de pasivo "Débito Fiscal IVA”, se encuentre razonablemerite
contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el importe declarado en el Formulatio

N® 210, para (3) tres meses tomados al azar.

Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento para los meses de junio, octubre y diciembre, los mismos que
fueron seleccionados al azar sobre el total del débito fiscal generado durante el ejercicio. Como

resultado de la aplicacién del procedimiento a nuestra muestra seleccionada, no determinamb
diferencias que deban ser informadas.

Conciliaciones de declaraciones juradas con libros de ventas
Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en los formularios N° 210 estén de acuerdo a lb
importes consignados en los libros de ventas, para los mismos (3) tres meses seleccionados en |

prueba 1.3 anterior.
Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento para los meses que fueron seleccionados al azar en el punto 1

S

S
a

.3

anterior. Como resultado de la aplicacién del procedimiento a nuestra muestra seleccionada,
determinamos una diferencia de Bs1.640 producto de que la Sociedad realizo la inclusién de lbs

descuentos en compras en sus declaraciones juradas, cuando no estaba obligada, por
naturaleza del formulario que utiliza.

Crédito Fiscal
Relevamiento de informacion

Procedimiento

Realizamos el relevamiento de la informacién, respecto al cémputo del crédito fiscal Y su registra.




2.2

2.3

2.4

Resultado del procedimiento

Verificamos que la Sociedad efectia pagos por diferentes conceptos como ser: compra de
algodén, conos plasticos y de cartén, pagos de honorarios profesionales, servicios basicos, fletes
terrestres, publicidad y comercializacién, gastos de vigilancia, seguros varios, mantenimientq e
instalacion de edificio, entre otros, etc., los mismos que son respaldados con las respectivas
facturas. La contabilizacién del crédito fiscal por las compras efectuadas, se la realiza en forma
mensual calculando el 13% del CF-IVA registrado en el libro compras por lo que se encuentra
razonablemente efectuado.

Conciliaciones de las declaraciones juradas con saldos contables.
Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de activo “Crédito Fiscal IVA", se encuentre razonablemerite
contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el importe declarado en el Formulatio
N° 210, para (3) tres meses tomados al azar.

Resultado del procedimiento
Aplicamos este procedimiento para los meses de Jjulio, diciembre y febrero, los mismos que
fueron seleccionados al azar sobre el total del crédito fiscal generado durante el ejercicio. Como

resultado de la aplicaciéon del procedimiento a nuestra muestra seleccionada, no determinamps
diferencias que deban ser informadas,

Conciliaciones de las declaraciones juradas con libros de compras
Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en el Formulario N° 210 estén de acuerdo a los importes
consignados en los libros de compras, para los mismos (3) tres meses seleccionados en la prueba

2.2 anterior,
Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento para los meses que fueron seleccionados al azar en el punto 2
anterior. Como resultado de la aplicacién del procedimiento a nuestra muestra seleccionada, rjo
determinamos diferencias significativas que deban ser informadas.

Revisién de los aspectos formales de las facturas que respaldan el Crédito Fiscal IVA

Procedimiento

Realizamos un muestreo de las facturas mas significativas, seleccionadas al azar, registradas en
Libro de Compras IVA, (Pélizas de importacién en especial, si las tuvieran) de las mismas gy
tomamos pruebas de cumplimiento para un mes del ejercicio bajo analisis. Verificamos Id

siguientes aspectos:

1%




Resultado del procedimiento

Nuestra revision comprendié el mes de diciembre de 2019. Como resultado de la aplicaciéon d
procedimiento no determinamos asuntos que deban ser reportados sobre las factura

Inclusion del nombre de la Sociedad y de su nimero de NIT y nimero de autorizacién
la factura y/o DUL

Que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en el libro de

compras y que corresponda al periodo de declaracion.
Que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la Sociedad.

Que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados en el libro de

compras.

1)
s |

el

8

seleccionadas que respaldan el crédito fiscal. Por lo tanto cumplen con todos los aspectps
formales requeridos. El detalle de las facturas es el siguiente:

N° DE NIT CREDITO
DEL NOMBRE O RAZON SOCIAL N°® DE N° DE CODIGO DE FISCAL
EECHA PROVEEDOR DEL PROVEEDOR EACTURA AUTORIZACION CONTROL Bs

18/12/2019 372767024 Agencia despachante de Aduanas Tropiamb S.R.L. 2019721C11441 3 - 5b2.363
16/12/2019 305798021 Import Export y Comercializacién Bluetrend Bolivia S.A. 1 256401900115588 17-06-9e-DB  1}4.312
20/12/2019 374676023 Agencia despachante de Aduana Vicomex Srl 2019701C85043 3 - f4.788
04/12/2019 374676023 Agencia despachante de Aduana Vicomex Srl 2019701C80156 3 i 31.344
28/12/2019 1028399028 Cooperativa Rural de Electrificacion R.L. 1362116 296401900009152 E5-38-B1-D4-22 7427
30/12/2019 376811024 Peihua Yang 226  463101900231684 < 5.100
30/12/2019 327498028 Multivalores Agencia de Bolsa S.A 150 423401900005044 C7-14-0D-71-2C 4.994
3112/2018 374676023 Agencia despachante de Aduana Vicomex Srl 2019711C81684 3 - 4771
05/12/2019 374676023 Agencia despachante de Aduana Vicomex Srl 2019701C80572 3 - 4.134
02/12/2019 4604251019 Luis Rubén Romén Céspedes 806 154101900012732 - 3.120
17/12/2019 1028417028 Trans Salvarierra Srl 41 395408900080420 19-81-B8-7F-70 -
02/12/2019 2338303016 Carlos Juan Arnold Saldias Pozo 356 369101900232840 - 1.810
13/12/2018 167746027 Vigilancia y Seguridad Privada Visegur S.R.L. 933 372101900020188 = 1.560
02/12/2019 1028417028 Trans Salvarierra Srl 28 395408900080420 EE-7D-D6-9E-55 -
3. Aspectos Formales

311 Libros de Compras y Ventas IVA

Procedimiento

Revisamos los aspectos formales con los que deben cumplir los Libros de Compras y Ventas IVA,
tomando en cuenta los siguientes aspectos:

Verificamos que se conserve la copia digital del LCV-IVA,
Verificamos que los LCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades

econdmicas, casa matriz y sucursales de la Sociedad.
Verificamos el cumplimiento del envié de los LCV-IVA dentro de la fecha limite

establecida por normativa vigente.

Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a la integridad de los libros de compras y ventas de la Sociedad,

los cuales cumplen con los aspectos formales requeridos.




3.2

II

Declaraciones Juradas
Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacién de las Declaraciore
Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

. Llenado de las casillas, incluyendo los datos que corresponden a cada una de ellas,

. Validacién de los importes declarados.

. Presentacion dentro de las fechas limites

. Verificacion del refrendo o voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

. Si la Declaracién Jurada fue presentada fuera de término, verificamos la corredt

declaracion de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Resultado del procedimiento

S

Nuestra revision se efectud en su integridad a todos los formularios N° 210 del Impuesto al Valor

Agregado, declarados durante el ejercicio. La presentacién de las declaraciones juradas, cumple
con todos los requisitos y aspectos formales citados para su elaboracion.

Crédito Fiscal Proporcional
No aplicable a la Sociedad.

IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

Relevamiento de informacién

Procedimiento

n

Relevamos informacién respecto a los ingresos que percibe la Sociedad, el procedimiento de

determinacion, tratamiento contable y liquidacién del impuesto a las transacciones que aplica [la
Sociedad asimismo:
. Verificamos que todos los ingresos gravados por este impuesto se encuentren expuestos

en los estados financieros.
. Verificamos que todos los ingresos alcanzados por el Impuesto a las Transacciones hayad

sido realmente declarados.
Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a todos los ingresos gravados que percibio la Sociedad durante
gestion. La determinacion del impuesto se realiza sobre los ingresos facturados por el 3% d
impuesto a las transacciones. El registro contable se efecta en la cuenta de gasto "IT" y la cont
cuenta en pasivo de "IT Por Pagar”.

el
ra




Prueba global de ingresos
Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2020, a través
de la comparacion de los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en

los estados financieros, con aquellos ingresos declarados en los formularios N° 400 durante| el
gjercicio bajo analisis.

Resultado del procedimiento
Aplicamos este procedimiento a la integridad de los ingresos gravados que percibié la Sociedad.
Como resultado de la aplicacion del procedimiento a nuestra prueba global aplicada sobre lps
ingresos del ejercicio, no hemos determinado diferencias que deban ser informadas, excepto por
las diferencias incluidas en el Anexo 4.
Conciliaciones de las cuentas de gastos y pasivo
Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de pasivo del “Impuesto a las Transacciones” al final del
ejercicio, se encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con
el importe declarado en el formulario N° 400.

Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento para todos los meses del ejercicio bajo anélisis. Como resultado de
la aplicacién del procedimiento, no determinamos diferencias que deban ser informadas.

Revision de la compensacién del IUE con el IT
Procedimiento

Verificamos que la compensacion del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) con el
Impuesto a las Transacciones (IT) haya sido correctamente efectuada.

Resultado del procedimiento

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, verificamos que para el ejercidio
terminado el 31 de marzo de 2020, el Impuesto a las Transacciones fue compensado por
Bs943.921 por efecto del saldo del IUE de la gestiéon 2018-2019.

Declaraciones Juradas IT

Procedimiento

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacién de las Declaraciones
Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:




) Llenado de las casillas, incluyendo los datos que corresponden a cada una de ellas.
] Validacion de los importes declarados.

. Presentacion dentro de las fechas limites

. Verificacion del refrendo o voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

Si la Declaracién Jurada fue presentada fuera de término, verificamos la corredta
declaracion de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Resultado del procedimiento

Nuestra revision se efectud en su integridad a todos los formularios N° 400 del Impuesto a las
Transacciones, declarados durante el ejercicio. La presentacién de las declaraciones juradas,
cumplen con todos los requisitos y aspectos formales citados para su elaboracién.

RC-IVA — DEPENDIENTES

Relevamiento de informacion

Procedimiento

Relevamos informacion respecto a la forma de determinacién de este impuesto y los conceptos
que la Sociedad incluye dentro de la base de este impuesto. Asimismo, relevamos informacién
sobre la forma de registro tanto en planillas como en las cuentas contables. Finalmente, mediante
un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas relacionadas con los pagos a
dependientes y obtuvimos informacién respecto a su inclusién en la base imponible para |el

calculo de este impuesto.

Resultado del procedimiento

La Sociedad, realiza el control de sus pagos a dependientes en base a sus planillas de sueldps
donde determina su haber basico, bono de antigledad, horas extras, dominicales, recargos
nocturnos y otros bonos llegando al total ganado. La Sociedad cuenta con una planilla dge
liquidacion del IVA para determinar el saldo del RC-IVA. La Sociedad determina el impuesto del
RC-IVA sobre el total ganado menos el monto correspondiente al aporte laboral y aporte
solidario nacional, determinando el sueldo neto deduciendo dos salarios minimos nacionales|a

este resultado aplica el 13% del RC-IVA, a dichos montos se le deduce el 13% correspondiente| a
dos salarios minimos nacionales determinando el impuesto correspondiente; deduciendo a este
Ultimo el 13% correspondiente al total de facturas presentadas en el Formulario N° 110, lel

resultado de esta operacion vendria a ser el saldo a favor del dependiente o el impuesto a pagar.
Razonabilidad del impuesto declarado

Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en los formularios, se obtengan de las planillas

tributarias para tres meses tomados al azar. Verificamos que los calculos de las planillas tributaria
estén razonablemente realizados. Para lo cual consideramos los importes correspondientes de o

salarios minimos, el mantenimiento de valor de los créditos fiscales a favor de los dependientds

()

el correcto arrastre de los saldos de créditos fiscales de los meses anteriores. Realizamos una
prueba consistente en la obtencion del sueldo neto a partir de los totales ganados registrados en
las planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad social. Comparamos esgs

importes obtenidos con los sueldos netos registrados en las planillas tributarias.




Resultado del procedimiento
Nuestra revision comprendi6 los meses de mayo, junio y julio del ejercicio bajo analisis, meges
que fueron tomados al azar. Como resultado de la aplicacion del procedimiento a nuestra

muestra seleccionada, no determinamos diferencias que deban ser informadas. Excepto por |as
diferencias que se refleja en el anexo 6.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS — BENEFICIARIOS AL EXTERIOR
Relevamiento de informacién
Procedimiento

Relevamos informacion respecto a los siguientes aspectos:

- Tipo de operaciones que se realizan con personas o empresas del exterior.
. Forma de contabilizacién para cada uno de los tipos de operaciones que se efect(ian.
. Cuentas, tanto en pasivo como en gasto, en las cuales se registran estas operaciones y

obtencién de los mayores de las mismas.

Resultado del procedimiento

Durante el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2020, la Sociedad confirmé la inexistencia e
operaciones con empresas del exterior, consecuentemente no efectud remesas al exterior.

Razonabilidad de los procedimientos de retencién
Procedimiento

En base al relevamiento, identificar aquellas operaciones por las cuales se debe retener el IUE-BE y
comparar, para dos meses tomados al azar la razonabilidad de los montos declarados. Comparar
los importes declarados en el formulario 530 con los saldos de la cuenta de pasivo relacionadps
con las retenciones por remesas al exterior.

Resultado del procedimiento

En el ejercicio auditado, la Sociedad no efectué remesas al exterior, consecuentemente, mo
elabor6 las declaraciones juradas respectivas. Con efecto al 31 de marzo de 2020, registré Uin
pasivo por retencion tributaria de una remesa efectuada el 4 de junio de 2018 por Bs904.800.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

Relevamiento de informacion
Procedimiento

Efectuamos el relevamiento de informacién de los gastos e ingresos, con el fin de determinar $u
deducibilidad para el célculo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas y que és
efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 843 (Texto ordenado vigente), el Decreto
Supremo N° 24051 y las modificaciones en el Decreto Supremo N° 29387 del 19 de diciembre de
2007 respectivamente y las Resoluciones Normativas de Directorio emitidas por el Servicio de
Impuestos Nacionales.




Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a los gastos e ingresos generados durante el ejercicio terminadd el
31 de marzo de 2020. De acuerdo al relevamiento aplicado, consideramos que la deducibilidad [de
los gastos e ingresos en el calculo del IUE fue efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la ey

N°® 843 y el Decreto Supremo No 24051 excepto por el siguiente asunto:

. La Sociedad en el proceso de montaje y puesta en marcha de la maquinaria nueva |ha
generado material que no podré ser comercializado por fallas en el tejido, en el tefidlo,
en la elasticidad etc. Al respecto, la Sociedad registré Bs3.500.000 como baja contable y
considera el gasto contabilizado como deducible en atencién a las particularidades

técnicas de dicho proceso aun cuando no cumple de manera completa con los requisito
establecidos por el DS N° 24051,

Calculo de la provisién del IUE

Procedimiento

S

Sobre la base de nuestro relevamiento, revisamos el calculo de la provision del Impuesto sobre

las Utilidades de las Empresas efectuadas por la Sociedad, al cierre del ejercicio fisda
Determinamos una posible estimacion del importe que corresponde registrar en la cuenta d
anticipo de Impuesto a las Transacciones.

Resultado del procedimiento

I
e

De acuerdo a los calculos efectuados, la provision del IUE al cierre del ejercicio fiscal es efectuada
de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 843 (Texto ordenado vigente) y el Decreto Supremo N°
24051, excepto por el asunto mencionado en la conclusién del numeral anterior. La provision del

IUE al cierre del ejercicio fiscal y el importe que registro es de la siguiente manera:

Bs
Resultado del ejercicio 4.281.773
Menos: Ingresos no imponibles
Mas: Gastos no deducibles 5.690.694
Resultado Tributario 9.972.467
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 2493.117

La Sociedad registrara la estimacion del IUE al 31.03.2020, en una cuenta de activo denominaga

“IUE por recuperar” con abono a una cuenta de pasivo "IUE por pagar".
Operaciones entre partes vinculadas

Procedimiento

Indagamos y revelamos si el contribuyente realiza operaciones comerciales y/o financieras ent
partes vinculadas.
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VIIL

L

1.2

Resultado del procedimiento

La Sociedad evalué el alcance del D.S. N° 2227 y la RND Nro. 10-0008-15 y concluyé que n

existe vinculacion en las transacciones que realiza con empresas locales que posean filiales,

subsidiarias, sucursales en el exterior y personas naturales que ejerzan control, administracién
direccion en empresas del exterior y consecuentemente no aplica considera la no aplicabilidad |d
presentacion del Formulario 601 ni la presentacién del Estudio de Precios de Transferenciz

(o]
e

¥

considera que todas sus transacciones fueron realizadas con terceros independientes

manteniendo la documentacién que permita verificar tal situacion.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIFICOS

No aplicable. La Sociedad no es sujeto pasivo de éste impuesto.

IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS Y SU DERIVADOS

No aplicable. La Sociedad no es sujeto pasivo de éste impuesto.

RETENCIONES DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES, DEL IMPUESTO SOBRE LAS
ES DE LAS EMPRESAS Y DEL REGIMEN COMPLEMENTARIO AL IMPUESTO AL

UTILIDAD
=aLAL s UL LA EMPRESA> ¥ DEL REGIVIEN COMPLEMENTARIO AL IMPUESTO |

VALOR AGREGADO

Para los casos que se detallan a continuacién verificamos la correcta declaracién de as

retenciones del Impuesto a las Transacciones, del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
del Régimen Complementario al impuesto al Valor Agregado (RC-IVA).

Retenciones directores y sindicos
Procedimiento

Efectuamos una revision de las cuentas de gastos, donde se registran los pagos a sindicos
directores realizados durante el ejercicio.

Resultado del procedimiento

La Sociedad cuenta con cinco miembros del directorio y utiliza la cuenta “Presidentes, directores
sindicos” para la contabilizacién de dichos pagos.

Procedimiento

Obtuvimos una muestra de cuatro pagos efectuados durante el gjercicio (para cuatro mes
diferentes) y verificamos la adecuada retencién del RC-IVA e IT. Asimismo verificamos
adecuada determinacion de los impuestos y su pago integro y oportuno en los formulari
correspondientes.

Resultado del procedimiento

y

es
la
DS

Aplicamos este procedimiento para el mes de febrero y marzo de 2020 sobre una muestra
aleatoria en la cuenta de gasto identificada. Como resultado de la aplicacién del procedimiento
identificamos que la Sociedad no realiza la retencién del IT a tres miembros del directorio
externos a la Sociedad. Asi como también hasta fecha no realizé ningiin pago por dietas de

directorio, solo esta provisionado tanto la obligacién como el impuesto,
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Retenciones RC-IVA (entidades financieras)

No aplicable.

Retenciones IUE e IT

No se identificaron retenciones por este impuesto durante el gjercicio terminado al 31 de marn

de 2020.

La Paz — Bolivia
Agosto 10, 2020

IN AMENGUAL Y ASOCIADOS S.R

(Socio)

o Berthin Amengual
. N° CAUB - 0482

Z0




INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ANEXOS TRIBUTARIOS
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. ANEXO 4
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Total ingresos
Ingresos no Ingresos gravados Ingresos
gravados por el Total Ingresos . Diferencia
Detalle gravados por IT por el IT Declaradas segin
VA gravados por el IT 3)
) @) solamente Form. 400
A B C D=A-B+C E F=D-E
Abril 1.750.724 1.750.724 1.835.519 (84.795)
Mayo 2.261.549 2.261.549 2.294.901 (33.352)
Junio 3.869.087 3.869.087 4.383.125 (514.038)
Julio 1.801.273 1.801.273 1.800.848 425
Agosto 3.606.470 3.606.470 3.605.740 730
Septiembre 3.373.855 3.373.855 3.372.823 1.032
Octubre 4.343.774 4.343.774 4.344.005 (231)
Noviembre 3.457.010 3.457.010 3.456.409 601
Diciembre 6.850.020 6.850.020 6.849.708 312
Enero 2.522.953 2.522.953 2.522.953 -
Febrero 1.874.042 1.874.042 1.873.414 628
Marzo 193.663 193.663 193.391 272
TOTALES [ 35904420 | [ | 35904420 36532836 [| (628,416)|
(1) Columna O menoes la columna D del Anexo 1 1095985,08
(2) Detallar los conceptos e importes de los ingresos no gravados por IT
Importes
Conceptos
Bs
Total
(3) Detallar las aclaraciones de las diferencias
Importes
Conceptos Bs
Regularizacion de ventas no facturadas en la Sellad "
gestion anterior (631.077) ellado con fines de Identifica¢ion
Intereses por prestamas al personal no facturado 3.208 con nuestro informe de fecha.
Ingresos por venta de muestra 362
Diferencia de ca[nbio 204 w i 0 AGO ZUZU T
Disparidad en ¢pscuento s/compra mes de abril
A (1.113) BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
| Total (628.416) e e
Ing. Miguel A. Rada'§anchez
Gerente Genefal
52




EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. ANEXO 5
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Meses Saldo IUE pagado Palg’:)a:l::l:’i;zzﬁn Total a compensar | IT Compensado Sal::til?:ldel
A B C=A+B D E=C-D
Abril 386.845 386.845 55.066 331.779
Mayo 331.779 331.779 68.847 262932
Junio 262932 262.932 131.494 131438
Julio 131438 131.438 54.025 77413
Subtotal 1 309.432
Agosto - 300.000 300.000 108.172 191.828
Septiembre 191.828 - 191.828 101.185 80.643
Octubre 90.643 150.000 240.643 130.320 110.323
Noviembre 110.323 184.489 294812 103.692 191.120
Diciembre 191.120 191.120 191.120 g
Enero
Febrero
Marzo
Subtotal 2 634.489
TOTAL 943.921
Conciliacion formulario con registros contables
Bs
saldo del IUE por compensar al cierre de la gestion segiin formulario N* 400
(Mes 12 - Columna C) g
Menas: IUE registrado en gastes segin los Estados financieros de la gestion anterior
Mas: UE estimado por la presente gestién (provision) 2493117
Menos: Importe del IUE de la presente gestion registrado
Saldo del anticipo del IUE por compensar 2493117
Saldo del anticipo del IUE por compensar segun mayor al cierre de la gestion 2493117
Diferencia i
r Aclaracion de la diferencia
Bs
Ing. Miguel'A. Radd §dnchez

/ Gerente Genetfl [ Sellado con fines de Identificacion

con nuestro informe de fecha.

* 10 AGO 2020 *

BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. ANEXO 7
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL 1UE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Descripcién . Ofssglin Ingresos : Gastos
estados Imponibles No imponibles Deducibles No dedutibles
A B c D E F
INGRESOS 57.083.173
Ventas hilatura 15.347.754 15.347.754
Ventas denim 40.631.633 40.631.633
Ingresos no operativos 541.209 541.209
Ingresos de gestiones anteriores 34.400 34.400
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 528.177 528.177
(GASTOS) 52.801.400
Costo de venta 32.815.220 31.629.972 1.185.248
Gastos administrativos 3.168.310 3.154.310 14.000
Gastos de comercializacion 232528 231428 1.100
Depreciacion de activos fijos 542727 542727
Gastos financieros 7.807.147 7.906.102 .045
Impuestos tasas y contribuciones 1.247.709 11.668 1.236.041
Gastos de gestiones anteriores (15.897) (16.290) 393
Amortizacion de cargos diferidos 2.200.000 = 2.200.000
Ajuste Inventarios 3.500.000 3.500.000
Impuesto a las transacciones financieras 5.723 - 5.723
Impuesto a las transacciones 1.095.985 152.064 943.921
Retencion por Remesas al exterior 113.100 113.100
Ajustes especiales (11.773) (1.275) (10.498)
Multas 621 - 621
RESULTADO DE LA GESTION 4.281.773 || 57.083.173 | ][ 47.110.706 5.690.694
(MENOS):
INGRESOS NO IMPONIBLES -
MAS:
GASTOS NO DEDUCIBLES 5.690.694
MAS / (MENOS):
OTRAS RFGULARIZACIONES
RESULTAD® TRIBUTARIO 9.972.467
\
[lUE25%[ | [ 2.493.117]

~ |\ :

Ing. Miguel A. Radg 94nchez
Gerente General

Sellado con fines de Identificacion
con nuestro informe de fecha.

% 10 AGO 2020 ¥

BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

ANEXO 8

DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (Columna D del ANEXO 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO

Descripcién

EN BOLIVIANOS)

Cédigo de Nombre de la
cuenta contable| cuenta contable

Motivo por el cual se

imponible/Otra regularizacion

Normativa

considera ingreso no Importe(Tota

que sustenta

A

B C D

E F

Descripcion de

los Ingresos no Imponibles

0 APLICAB

Total 1 (No imponibles)

Descripcion de

otras regularizaciones que incrementan la base imponible

]
2

Subtotal 1 (Otras regularizaciones que incrementan la base imponible)

Descripcion de

otras regularizaciones que incrementan la base imponible

1

2

Subtotal § (Otras regularizaciones que incrementan la base imponible)

Total 2 (Sujtotal 1 + Subtotal 2)

|

J

—

. Miguel A. Rada SE

anchez
Gerente Gener

LI,

Sellado con fines de ldentificacion
con nuestro informe de fecha.

x 10AGOHW %

BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS

LIC Mario del anado
Gerente Adm. |nan iero
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE (Columna F del ANEXO 7
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Descripcién del Gasto

Cédige de cuenta

ANEXO 9

i dadirdble contakie Nombre de la cuenta contable Descripcion general del gasto no deducible Importe Total
A B [ D E
Multas 6.501.02007  |Multas Carges 00 deducibies deds DS 15.666
24051
Impuestlo a las 6.5.01.02.001 Impuesto a las Transacciones  |Impuesto a las transacciones 943.921
transacciones (Im compensado con el IUE
IUE no compensado [6.5.01.02.002 Impuestos a las Utilidades (IUE) |IUE no compensado a favor del SIN 1.201.841
Depreciacion del Depreciacion de revaluos tecnicos sg 1.185.248
revaluo tecnico DS 24051 T
RN Impuesto a las Transacciones Impuesto a las Transacciones
o ran ion
transacciones 6.4.01.01.005 £ i e- 4 ¢ : = 5.723
1 : Financieras Financieras
financieras
1 t Provision de im to al
.mpues . 6.5.01.01.001 Impuestos Inmuebles : e oo 17.800
inmuebles inmuebles 2019
[ sto a los Provision de i to a los
i e 6.5.01.01.002  |Impuestos Vehiculos 1 5 bt 0 16,400
vehiculos inmuebles 2019
Pago de transporte jornaleros sin
Fletes locales 6.2,01.01.001 Fletes locales 9 : 2 P ! 1.100
retencion rc-iva
‘i
Gasto.s SRS 6.6.01.02.005 Bonos de Produccion Otros bonos sin retencion rc-iva 393
anteriores
o :
i ozvamc-m 6.6.01.04.001 Amortizacion cargos dferidos 2.200.000
cargos diferidos
Ri i or
elenen e . 16.5.01.02.003 Retencion IUE Retencion por remesas al exterior 113.100
Remesas al exterior
Reserva legal 6.6.01.01.006 Reserva legal Ingreso de ejercicio anterior (10.672)
Mantenimieﬁ: 7.1.01.05.004 Mantenimiento Hilatura Gasto de gjercicio anterior 174
| Total 5.690.694

Ing. Miguel A, Rada San
Gerente General

Hez

LI

Lic, Marlo d

y Ger Adm Financiero

cacion

Sellado con fines de |dentifi

con nuestrn informe de fecha.

10 AGO 2020 %

BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS

r
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RELACIONADAS CON IMPUESTOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 11

Saldos segiin Estados
Cuentas 4 4
Financieros
ACTIVO
IUE por compensar 2493117
Crédito fiscal IVA 1.654.340
Crédito Fiscal Diferido 34.396
Otros (1) -
Total 4.181.853
PASIVO
Débito fiscal IVA -
Impuesto a las transacciones por pagar 152.064
RC - IVA Dependientes 2.550
RC - IVA retenido a terceros 10.857
Retenciones del IT =
Retenciones del IUE 113.100
Provision para el IUE 2493117
Otros (1) -
Total 2.771.688
RESULTADOS
Impuesto a las Transacciones 1.095.985
Impuesto a las Transacciones Financieras 5723
Aportes Sociales (patronales) 741,112
IUE 1.201.841
IPBIVA 42.200
Mantenimiento de valor del crédito Fiscal IVA 31.293
Crédito fiscal no computable cargados -
Otros (1) 113.100
Total 3.231.254
CONTINGENTES
Otros (1) Sellado con fines de Ideptificafién
con nuestro informe de fecha.
Total
\ ~——10A80°00 | 4
(1) DETALLAR LAY CUENTAS Y LOS SALElOS BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
’ /
e / H///
Ing. Miguel A. Radg [Sanchez Lic. Mario d" | Grap
Gerente Gerleral Gerente inanciero
59
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
Gestion : ABRIL 2019 A MARZO 2020

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTERIOR POR ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADS EN EL PAIS
REMESAS EFECTUADAS POR COMPARIAS BOLIVIANAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Meses

Transporte y/o
Comunicaciones

Agencias
internacionales de
noticias

Empresas extranjeras de

Otras actividades
parcialmente realizadas

ros
9 en el pais

Total

Retencion del 2.5%

Impuesto declarado,
formulario 550

ANEXO 15

Diferencia

A

C D

E=A+B+C+D

F=E*2,5%

G

HF-G

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Enero
Febrero
Marzo

\

| Totales

1% e

0 A

o

Ing. Miguel A. Rada Sa

thez

Gerente Generall

Gerente Adm. FinAnciero

w

——— e

Sellado con fines de Identificacién
con nuestro informe de fecha.

10 AGO 2020

BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS

w
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